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Door de lage spaarrente zoeken veel klanten naar alternatieve mogelijkheden om meer rendement over hun

vermogen te behalen. Niet alleen om de hoge belastingdruk over het rendement in box 3 te voorkomen,

maar ook vaak om de gestelde vermogensdoelen niet uit het zicht te verliezen. Een juiste fiscale structure-

ring biedt dan soms de oplossing. Lukt het dan alsnog niet om wensen en doelstellingen financieel haal-

baar te maken, dan is beleggen in plaats van sparen een alternatief dat in beeld komt. Veel Nederlandse con-

sumenten aarzelen echter om de overstap te maken van sparen naar beleggen. Is dat terecht?

Effect van rendement op vermogensvorming

Help, de spaarrente is laag! 
Toch maar beleggen?

T.M. Rietveld MFP FFP CFP 

Vermogensplanning

Figuur 1

Scenario Startvermogen Jaarlijkse inleg Rendement Eindvermogen Totaal ingelegd Ontvangen rendement

A 100.000 5.000 2% 327.415 225.000,00 102.415

B 100.000 5.000 8% 1.079.620 225.000,00 854.620
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Standaarddeviatie

Figuur 2

Maximaal verlies/winst jaar* %

Scenario’s  Verlies Gemiddeld Winst Gemiddeld

Spaarrekening -511 51 613 0,20%

Zeer offensief -9.239 1.499 12.148 6,00%

* Minder dan 5% kans. Rekening over begin vermogen + eventuele inleg eerste jaar (= 25.000)
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Figuur 3

Monte Carlo-simulatie

Waarom beleggen?

Kans op behalen vermogensdoelstelling

(doelstelling = 26.500)

Spaarrekening 0,00%

Zeer offensief 48,60%
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Risicoperceptie en Risicotolerantie 

Cashflow analyse

Strategische Asset Allocatie en 
Asset Liablity Management
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Kosten van beleggen

Figuur 4

1. Intakegesprek waarin financiële gegevens en wensen/doelstellingen worden vastgelegd

2. Cashflow analyse van huidige en toekomstige financiële situatie (incl. opname van wensen en doelstellingen hierin)

3. Bepaling rendementseis op basis van de cashflow analyse

4. Bepaling Strategische Asset Allocatie op basis van de cashflow analyse en rendementseis

5. Invulling en keuze voor beleggingsprofiel

6. Monitoring van beleggingen door (bijvoorbeeld 1 of 2 jaarlijkse update van cashflow analyse
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Beleggingsproces

Voorbeeldcasus

Figuur 5

Leeftijd Jaar Jaartal Opnames

65 1 2017 -25.000

66 2 2018 -35.000

67 3 2019 -45.000

68 4 2020 -25.000

69 5 2021 -25.000

70 6 2022 -35.000

71 7 2023 -25.000

72 8 2024 -45.000

73 9 2025 -25.000

74 10 2026 -45.000

75 11 2027 -65.000

76 12 2028 -55.000

77 13 2029 -55.000

78 14 2030 -55.000

79 15 2031 -55.000
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Figuur 6

Figuur 7

Tot slot

Kans op behalen vermogensdoelstelling Kans op behalen inkomensdoelstelling

(doelstelling = 250.000) (gewenste opnames over periode)

Spaarrekening 0,00% 7 Spaarrekening 99,99% 1

Zeer defensief 28,40% 6 Zeer defensief 98,00% 3

Defensief 65,30% 5 Defensief 98,90% 2

Matig defensief 70,70% 2 Matig defensief 97,30% 4

Matig offensief 72,00% 1 Matig offensief 94,00% 5

Offensief 67,40% 4 Offensief 87,60% 6

Zeer offensief 70,60% 3 Zeer offensief 86,30% 7

Eindvermogen op leeftijd 79

Scenario’s 5% slechtste Gemiddeld 5% beste

Spaarrekening 111.711 150.730 195.227

Zeer defensief 0 193.494 483.559

Defensief 31.703 335.860 761.666

Matig defensief 0 427.335 1.216.189

Matig offensief 0 635.585 2.397.119

Offensief 0 769.770 3.589.139

Zeer offensief 0 918.086 4.416.066


